Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen

Styrelsen i Cinclus Pharma Holding (publ) (”’Cinclus Pharma”) har féreslagit att extra bolagsstdmman den
3 juni 2024 beslutar om bemyndigande for styrelsen att forvarva totalt 854 430 C-aktier i Cinclus Pharma.
Styrelsen anser, mot bakgrund av vad som anges nedan, att beslutet om forvarv av egna C-aktier ar forsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet,
samt Cinclus Pharmas konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. Styrelsen har harvid tagit hansyn
aven till de krav som koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller pa koncernens egna kapital samt
till koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Eget kapital

Enligt styrelsens bedomning kommer Cinclus Pharmas egna kapital att vara tillréckligt stort efter de foreslagna
forvérven. Styrelsen har hérvid beaktat verksamhetens art, omfattning och de risker som verksamheten &r
forenad med samt det aktuella konjunkturlaget, historisk utveckling och framtidsprognoser for saval Cinclus
Pharma som fér marknaden.

Konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt

Styrelsen har gjort en allsidig bedomning av Cinclus Pharmas ekonomiska stallning samt dess formaga att pa
sikt infria sina ataganden. Som foljer av Cinclus Pharmas arsredovisning for 2023 uppgick det fria egna
kapitalet i koncernens moderbolag per 31 december 2023 till 167 712 000 kronor. Bolaget har darefter inte
beslutat om nagra varde6verforingar. | enlighet med 19 kap. 23 § aktiebolagslagen noteras saledes att det
disponibla beloppet enligt 17 kap. 3 § aktiebolagslagen uppgar till 167 712 000 kronor.

De foreslagna forvéarven paverkar inte Cinclus Pharmas formaga att i ratt tid infria foreliggande eller forutsedda
betalningsforpliktelser eller Cinclus Pharmas férmaga att genomfora planerade investeringar.

Styrelsen har dven dvervagt évriga kanda forhallanden som kan ha betydelse for Cinclus Pharmas ekonomiska
stallning och som inte har beaktats inom ramen fér det ovan anférda. Det har harvid inte framkommit nagon
omstandighet som gor att de foreslagna forvarven inte framstar som forsvarliga.
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